Fondbestammelser for vardepappersfonden SKAGEN m?

§ 1 Vardepappersfondens och forvaltningsbolagets namn

Véardepappersfonden SKAGEN m?forvaltas av forvaltningsbolaget SKAGEN AS. Fonden &r
godkand i Norge och regleras av norska Finanstilsynet. Fonden regleras i enlighet med den
norska lagen om vardepappersfonder (lov om verdipapirfond) nr 44 fran den 25 november
2011 ("vpfl.”).

§ 2 UCITS-fond
Fonden ar en UCITS-fond som foljer placeringsreglerna i vpfl kapitel 6 och bestammelserna
om teckning och inlosen i vpfl § 4-9 forsta stycket och § 4-12 forsta stycket.

8 3 Regler for placering av fondens kapital

3.1 Fondens investeringsomrade och riskprofil

Fonden ar en aktiefond enligt definitionen hos norska "Verdipapirfondenes forening”. Fonden
investerar huvudsakligen i aktier i bolag dver hela varlden som bedriver verksamhet relaterad
till fast egendom.

Fonden kannetecknas normalt av en forhallandevis hog volatilitet. Riskprofilen beskrivs
utforligare i fondens faktablad.

Information om fondens investeringsmandat finns i prospektet.
3.2 Allmant om investeringsomraden

Fondens kapital kan placeras i féljande finansiella instrument och/eller via insattningar hos
kreditinstitut:

Omesaéttningsbara vardepapper ja Onej
Andelar i vardepappersfonder ja Onej
Penningmarknadsinstrument ja O nej
Derivat ja O nej
Insattningar hos kreditinstitut Oja nej

Placeringar i andra vardepappersfonder utgdr maximalt 10 procent av fondens kapital:
ja Onej

Fonden kan oaktat vad som sags om investeringsalternativen under denna punkt inneha
likvida medel.

Vardepappersfonder som placeringar gors i, kan sjalv max investera 10 procent av fondens
kapital i vardepappersfonder:
ja Onej

Placeringar i vardepappersfonder som inte &r UCITS uppfyller villkoren i vpfl § 6-2 andra
stycket och utgor totalt inte mer an 10 procent av fondens kapital:

Xlja 0O nej
Fondens kapital placeras i penningmarknadsinstrument som normalt handlas pa
kreditmarknaden, ar likvida och kan varderas vid varje tidpunkt:

Xlja 0O nej

Vardepappersfonden kan anvanda foljande derivatinstrument; optioner, terminer och swappar.
Underliggande instrument for derivaten skall vara finansiella instrument som beskrivs ovan



under punkt 3.2 forsta stycket, index med finansiella instrument som anges under 3.2 forsta
stycket samt rantor, valutor eller véaxlingskurser.

Forvantad risk och forvantad avkastning pa fondens underliggande véardepappersportfolj
minskar som en foljd av investeringarna i derivat.

Fondens placeringar i vardepappersandelar skall tilsammans med fondens dvriga placeringar
ske i enlighet med dessa fondsbestammelser.

3.3 Krav pa likviditet
Fondens kapital kan placeras i finansiella instrument som:

1. ar officiellt noterade eller omsatts pa en reglerad marknad i en EES-stat, inklusive en norsk
reglerad marknad som definieras i direktiv 2004/39/EF art 4 (1) nr 14 och norska bgrsloven
§ 3 forsta stycket.
ja O nej

2. omsatts pa en annan reglerad marknad som fungerar regelbundet och ar 6ppen for
allménheten i en stat som ar med i EES-avtalet.
Xl ja 0O nej

3. finns officiellt noterade pa en bors i ett land utanfor EES-omradet eller som handlas i ett
land pa en annan reglerad marknad som fungerar regelbundet och som ar 6ppen for
allménheten.

ja O nej

Alla borser och reglerade marknader i varlden ar aktuella. Placeringar sker pa bade val
utvecklade marknader och péa utvecklingsmarknader.

4. ar nyemitterade om emissionen villkoras av att ansékan gors om notering pa en bors eller
marknad som namns i punkterna 1 till 3 ovan. Noteringen maste ske inom ett ar fran det
att teckningstiden 16pt ut.

ja Onej

Fondens kapital kan placeras i penningmarknadsinstrument som omsatts pa en annan
marknad &n den som anges under punkt 1-3 ovan om emissionen eller emittenten av
instrumenten, &r reglerad sa att investerare och kapital skyddas, och instrumenten omfattas
av vpfl. § 6-5 andra stycket.

Upp till 10 procent av fondens kapital kan placeras i andra instrument &n de som namns under
denna punkt.

3.4 Placeringsbeskrivningar — fondens kapital
Vardepappersfondens innehav av finansiella instrument skall ha en sammanséttning som ger
en bra riskspridning sa att risken for forluster begransas.

Fondens placeringar skall vid varje tidpunkt vara i enlighet med placeringsbegransningarna i
vpfl. 8 6-6 och 6-7 forsta och andra stycket.

3.5 Placeringsbegransningar — agarandel hos emittenten
Fondens placeringar skall vid varje tidpunkt vara i enlighet med placeringsbegransningarna i
vpfl. § 6-9.



3.6 Utlaning
Vardepappersfonden kan lana ut finansiella instrument i enlighet med vpfl § 6-11.

Alla intékter fran utlaningen skall tillfalla fonden.

§ 4 Realisationsvinster och utdelning
Realisationsvinster aterinvesteras i fonden.

Ingen utdelning ges till andelsagarna.

Forvaltningsbolagets styrelse kan bestamma att realisationsvinster pa fondens obligationer
skall utbetalas till andelsagarna.

Forvaltningsbolagets styrelse kan bestdmma att aktieutdelning och/eller rénteintakter skall
utbetalas till andelsagarna.

§ 5 Kostnader
Forvaltningsavgifterna ar forvaltningsbolagets intakter for forvaltningen av fonden.

Underlaget for berakningen av forvaltningsavgiften ar fondens aktuella varde. Vid berakningen
av fondens vérde (forvaltningskapitalet) skall underlaget vara marknadsvéardet av portfoljens
finansiella instrument och insattningar hos kreditinstitut, vardet av fondens likvida medel och
Ovriga fordringar, vardet av intjanade intakter och véardet av eventuella uppskjutna underskott,
minskat med skulder och upplupna kostnader, inklusive latent skatteskuld.

Utover forvaltningsavgifterna kan foljande kostnader betalas av fonden:

Transaktionskostnader nar fonden gor placeringar.

Betalning av eventuella skatter som fonden péafors.

Rantor pa lan som namns i vpfl § 6-10.

Extraordinara kostnader som ar nddvandiga for att tillvarata andelsagarnas intressen,
jamfor vpfl 8§ 4-6 andra stycket.

PN

Forvaltningsavgiften fordelas lika pa varje andel inom den enskilda andelsklassen i fonden.
Storleken pa forvaltningsavgiften framgar av § 7 i fondbestammelserna.

All ersattning som erhalls fran underfonder tillfaller SKAGEN m?2 i sin helhet.

8 6 Teckning och inl6sen av andelar
Fonden ar normalt 6ppen for teckning 5 ganger i veckan.

Fonden ar normalt 6ppen for inlésen 5 ganger i veckan.

Vid teckning tillkommer en teckningsavgift pa upp till 3 procent av
teckningsbeloppet.

Styrelsen i SKAGEN kan besluta att kostnaderna skall hoéjas upp till 10 procent av
teckningsbeloppet. Differensen mellan 3 procent och beslutad 6kad teckningsavgift pa upp till
10 procent skall tillfalla fonden. Styrelsen kan besluta om en 6kad teckningsavgift for en viss
period med mojlighet att forlanga eller férkorta denna period genom styrelsebeslut.

Vid inlésen av andelar tillkommer en inlésenavgift pa upp till 1 procent av inlésenbeloppet.

SKAGEN kan anvanda swing pricing. Det hanvisas till fondens prospekt fér mer information.



8 7 Andelsklasser
Fondens férmbgenhetsmassa ar indelad i féljande andelsklasser:

Andelsklass Forvaltningsavgift

m2 A Fast forvaltningsavgift pa 1,5 % justerad efter en
resultatberoende forvaltningsavgift.

m?2 B Fast forvaltningsavgift pa upp till 1,2 % justerad efter en
resultatberoende forvaltningsavgift.

m2 C Fast forvaltningsavgift pa 1,5 %. Dessutom tillkommer en
resultatberoende forvaltningsavgift.

Andelsklassen m? A
Forvaltningsbolaget kan belasta andelsklassen med en fast forvaltningsavgift.

Forvaltningsavgiften uppgar till 1,5 procent per ar.
Fast forvaltningsavgift beraknas pa daglig basis och debiteras kvartalsvis.

Den totala forvaltningsavgiften for fonden och eventuella underfonder kan max uppga till 6,5
procent per ar i andelsklass A.

Forvaltningsbolaget kan dessutom belasta andelsklassen med en resultatberoende
forvaltningsavagift.

Den fasta forvaltningsavgiften dras fran andelsvardet innan den resultatberoende
forvaltningsavgiften beraknas.

Den resultatberoende forvaltningsavgiften beraknas pa daglig basis och debiteras arsvis.

Om andelsvardet utvecklar sig battre &n MSCI ACWI Real Estate IMI Net total return index
USD, procentuellt sett, méatt i norska kronor, fran féregaende dag, kommer forvaltningsbolaget
att tillgodogora sig 10 procent av denna differens.

Resultatberoende forvaltningsavgifter kan debiteras aven om andelsklassens andelar har
minskat i varde.

Den totala forvaltningsavgiften kan inte dverstiga 3 procent av det pa dagsbasis beraknade
genomshnittliga arliga forvaltningskapitalet.

Om andelsvardet utvecklar sig samre an MSCI ACWI Real Estate IMI Net total return index
USD, procentuellt sett och beréknat i norska kronor, kommer férvaltningsbolaget att dra av 10
procent av denna differens fran forvaltningsavgiften.

Den totala forvaltningsavgiften kan inte vara lagre an 0,75 procent av det pa dagsbasis
beraknade genomsnittliga arliga forvaltningskapitalet. Om den beréknade forvaltningsavgiften
ar lagre an 0,75 procent kommer differensen inte att inga i andelsvardet, utan overforas till
nasta dags berakning. Det innebar att forvaltningsbolaget kan medrakna en dalig
vardeutveckling fran foregaende dag, innan den resultatberoende forvaltningsavgiften ingar i
berékningen av andelsvardet.

Berakningsperioden ar fran arets borjan, &ven om andelarna har kopts under kalenderaret.
Den dagliga berakningen av den resultatberoende forvaltningsavgiften per andel paverkas av

teckning och inlédsen av andelar. Den resultatberoende férvaltningsavgiften kan darfor
debiteras aven om andelsklassens vardeutveckling varit negativ i jamforelse med



jamforelseindex och pa samma sétt inte debiteras om andelsklassens varde stigit i jamforelse
med jamforelseindex.

Andelsklassen m? B

Andelsklass B kédnnetecknas av att den har en lagre fast férvaltningsavgift an andelsklass A.
Andelsklassen ar 6ppen for investerare som tecknar kbp genom distributdrer som i enlighet
med avtal med forvaltningsbolaget inte tar emot vederlag fran forvaltningsbolaget.

Forvaltningsbolaget kan belasta andelsklassen med en fast forvaltningsavgift.
Forvaltningsavgiften uppgar till upp till 1,2 procent per ar.
Fast forvaltningsavgift berdknas pa daglig basis och debiteras kvartalsvis.

Den totala forvaltningsavgiften for fonden och eventuella underfonder kan max uppga till 6,5
procent per ar i andelsklass B.

Forvaltningsbolaget kan dessutom belasta andelsklassen med en resultatberoende
forvaltningsavgift.

Den fasta forvaltningsavgiften dras fran andelsvardet innan den resultatberoende
forvaltningsavgiften beraknas.

Den resultatberoende forvaltningsavgiften beraknas pa daglig basis och debiteras arsvis.

Om andelsvardet utvecklar sig battre an MSCI ACWI Real Estate IMI Net total return index
USD, procentuellt sett, méatt i norska kronor, fran féregaende dag, kommer forvaltningsbolaget
att tillgodogora sig 10 procent av denna differens.

Resultatberoende férvaltningsavgifter kan debiteras dven om andelsklassens andelar har
minskat i varde.

Den totala forvaltningsavgiften kan inte 6verstiga 2,7 procent av det pa dagsbasis beraknade
genomshnittliga arliga forvaltningskapitalet.

Om andelsvardet utvecklar sig samre an MSCI ACWI Real Estate IMI Net total return index
USD, procentuellt sett och berdknat i norska kronor, kommer férvaltningsbolaget att dra av 10
procent av denna differens fran forvaltningsavgiften.

Den totala forvaltningsavgiften kan inte vara lagre an 0,45 procent av det pa dagsbasis
beraknade genomsnittliga arliga forvaltningskapitalet. Om den beraknade forvaltningsavgiften
ar lagre an 0,45 procent kommer differensen inte att inga i andelsvardet, utan overforas till
nasta dags berdkning. Det innebar att forvaltningsbolaget kan medrékna en dalig
vardeutveckling fran féregaende dag, innan den resultatberoende forvaltningsavgiften ingar i
berékningen av andelsvardet.

Berakningsperioden ar fran arets borjan, &ven om andelarna har kopts under kalenderaret.

Den dagliga berakningen av den resultatberoende forvaltningsavgiften per andel paverkas av
teckning och inldsen av andelar. Den resultatberoende forvaltningsavgiften kan darfor
debiteras aven om andelsklassens vardeutveckling varit negativ i jamforelse med
jamforelseindex och pa samma sétt inte debiteras om andelsklassens varde stigit i jamforelse
med jamforelseindex.



Om andelsagare inte uppfyller villkoren fér att vara investerad i andelsklass B, kan
andelsagares andelsvarde flyttas av forvaltningsbolaget till andelsklass A.

Andelsklassen m? C
Forvaltningsbolaget kan belasta andelsklassen med en fast forvaltningsavgift.

Forvaltningsavgiften uppgar till 1,5 procent per ar.
Fast forvaltningsavgift beraknas pa daglig basis och debiteras kvartalsvis.

Den totala forvaltningsavgiften for fonden och eventuella underfonder kan max uppga till 6,5
procent per ar i andelsklass C.

Forvaltningsbolaget kan dessutom belasta andelsklassen med en resultatberoende
forvaltningsavgift.

Den fasta forvaltningsavgiften dras fran andelsvardet innan den resultatberoende
forvaltningsavgiften beraknas.

Den resultatberoende forvaltningsavgiften beraknas pa daglig basis och debiteras arsvis.

Om andelsvardet utvecklar sig battre an MSCI ACWI Real Estate IMI Net total return index
USD, procentuellt sett, métt i norska kronor, fran féregaende dag, kommer forvaltningsbolaget
att tillgodogoéra sig 10 procent av denna differens.

Den totala forvaltningsavgiften i andelsklass C kan inte Overstiga 3 procent av det
genomshnittliga arliga forvaltningskapitalet.

Den resultatberoende forvaltningsavgiften debiteras/avraknas arsvis per den 31 december.
Den resultatberoende forvaltningsavgiften debiteras/avréknas endast om den ackumulerade
relativa vardeutvecklingen mellan andelsklassen och MSCI ACWI Real Estate IMI Net total
return index USD, procentuelt sett, matt i norske kronor fran sista debitering/avrakning till och
med 31 december ar stérre &n noll (relativ high-watermark). Berékningsperioden for den
resultatberoende forvaltningsavgiften ar fran sista debitering/avréakning till utgangen av aret
dar kriterierna for debitering/avrakning ar uppfyllt. Detta betyder att en andelségare som koper
andelar pa en tidpunkt dar den ackumulerade relativa vardeutvecklingen ar mindre an noll, kan
undga att belastas for resultatberoende forvaltningsavgift trots att dennes andelar haft en
vardeutveckling som ar battre an och MSCI ACWI Real Estate IMI Net total return index USD,
procentuelt sett, matt i norska kronor.

Resultatberoende forvaltningsavgifter kan debiteras aven om andelsklassens andelar har
minskat i varde.

Den dagliga berakningen av den resultatberoende forvaltningsavgiften per andel paverkas av
teckning och inldsen av andelar. Den resultatberoende forvaltningsavgiften kan darfor
debiteras aven om andelsklassens vardeutveckling varit negativ i jamférelse med
jamforelseindex och pa samma sétt inte debiteras om andelsklassens varde stigit i
jamférelse med jamforelseindex.



